
Tesoreria & Vari  0.67% 7,31%-2.12%  7.31%

Azioni  99.33% 92,69% 102.12%  92.69%

 100.00%  100.00%  100.00%
Tesoreria & Vari  7.31%-2.12%  0.67%

NOTA MENSILE - Composizione del portafoglio

Ripartizione per settore

Servizi di pubblica utilità

Energia

Finanza

Salute

Industria

Materiali

Beni di prima necessita'

2.15%

6.69%

7.73%

10.61%

13.33%

14.79%

44.70%

Ripartizione per valuta

TRY

Altre

USD

CHF

GBP

EUR

1.88%

2.19%

5.25%

6.28%

35.99%

48.40%

Ripartizione per capitalizzazione

Piccole
capitalizzazioni

Medie
capitalizzazioni

Grandi
capitalizzazioni

11.68%

41.28%

47.04%
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Ripartizione dell'attivo Maggio Aprile Inizio d’anno

Azioni  92.69% 102.12%  99.33%
Unione Europea  80.38% 87.23%  87.27%

Germania  9.48% 13.59%  14.12%

Austria  0.00% 0.00%  1.34%

Belgio  4.04% 4.49%  2.84%

Spagna  6.13% 6.74%  7.28%

Finlandia  2.57% 2.59%  4.58%

Francia  10.81% 8.52%  9.02%

Italia  1.83% 2.16%  5.30%

Paesi Bassi  3.49% 5.18%  5.00%

Portogallo  5.20% 5.60%  3.61%

Regno Unito  32.52% 36.17%  30.69%

Svezia  2.26% 0.00%  1.70%

Repubblica Ceca  2.05% 2.19%  1.79%

Fuori Unione Europea  12.32% 14.88%  12.06%

Canada  0.63% 0.76%  0.45%

Croazia  1.49% 1.66%  1.15%

Norvegia  0.00% 0.00%  2.41%

Svizzera  8.50% 8.11%  8.04%

Stati Uniti  0.00% 2.47%  0.00%

Turchia  1.69% 1.88%  0.00%

Il Fondo ha perso il 3,2% nel periodo, limitando così le perdite rispetto all’indice, in flessione del 7,3%. In un 

contesto di mercato caotico in Europa, il profilo equilibrato di Carmignac Euro -Investissement gli ha 

permesso di ammortizzare in un certo qual modo la flessione dei mercati. Così, le nostre posizioni aurifere 

(Gold Bullion Securities, Randgold e SPDR Gold Trust) e i nostri titoli di crescita non ciclici hanno contribuito 

positivamente alla performance. Tra questi ultimi, sottolineiamo Fielmann, Beiersdorf, Campari, Henkel e 

BIM. Per quanto riguarda i titoli più ciclici, citiamo la buona performance delle società di servizi petroliferi 

Afren (Regno Unito) e Ambit Energy (Canada). I titoli di edilizia e di ingegneria Bilfinger Berger e 

Outokumpu, dal canto loro, hanno risentito del proprio profilo a più alto beta. Le nostre posizioni bancarie , 

Société Générale e BNP Paribas, sono state penalizzate da nuove tensioni sul debito sovrano dei paesi 

dell'Europa meridionale.

Osservazioni

Titoli preferiti

Nome PaeseSettore % Attivi

Beni di prima necessita' PortogalloJERONIMO MARTINS  5.60%

Beni di prima necessita' Regno UnitoRECKITT BENCKISER  5.42%

Beni di prima necessita' Paesi BassiUNILEVER  5.18%

Energia SpagnaTECNICAS REUNIDAS  4.98%

Beni di prima necessita' BelgioCOLRUYT  4.49%

Beni di prima necessita' GermaniaBEIERSDORF  4.14%

Industria Regno UnitoCAPITA GROUP  3.60%

Finanza Regno UnitoHSBC HLDGS PLC  3.50%

Beni di prima necessita' Regno UnitoASSOCIATED BRITISH FOOD PLC  3.44%

Beni di prima necessita' SvizzeraNESTLE SA  3.43%

Profilo dei fondi

D. Loggia

Gestore delle coperture : F. Leroux

Forma giuridica Fondo Comune di Investimento di diritto francese

Data di costituzione 01/01/2003

Indicatore di performance DJ Euro Stoxx

Patrimonio (31/05/2010) 159 Milioni di euro

Destinazione dei proventi

Bloomberg Code

ISIN Code

Valuta di quotazione

CARFRAN FP

FR0010149278

Capitalizzazione

EURO



Rendimenti annuali (%)

Anno Carmignac Euro-Investissement DJ Euro Stoxx

 25.49  23.372009

-41.54 -46.322008

-1.34  4.872007

 25.70  20.282006

 26.42  23.012005

 25.55  9.942004

 13.20  18.102003*
* Dalla costituzione

Statistiche (%) 1 anno 3 anni

Volatilità del fondo  10.93  16.38

Volatilità dell'indicatore  19.12  22.85

Ratio di Sharpe  1.32 -0.95

Beta  0.55  0.62

Alfa  0.69 -0.23

Maggio 2010

Rendimenti cumulati (%) 5 anni1 mese 3 anni Dalla costituzioneDa inizio anno 3 mesi 6 mesi 1 anno

CARMIGNAC Euro-Investissement -0.74 -3.18  1.34  2.60  14.76 -34.47  4.41  62.26

DJ Euro Stoxx -9.07 -7.25 -2.72 -4.04  9.82 -43.12 -11.18  21.31

Media della categoria **  1.96 -4.14  3.30  8.08  23.04 -28.03  13.14  41.05

Classificazione (quartile) 4 1 4 4 4 3 3 1

** Azionari Europa Large Cap Growth, Fonte Morningstar

NOTA MENSILE - Evoluzione della performance

I dati si riferiscono al passato; i risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. Questo documento è stato redatto a puro scopo informativo. Gli investitori devono consultare il prospetto completo prima di effettuare qualsiasi investimento.

Evoluzione del fondo dal lancio
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21.3%
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