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H O W TO USE THIS GRAPH – Maximum of 30 Secto rs/Countries

1. Dele te the existing g raph on the le ft and copy the one on the  
 right into its place by moving and copying it to the le ft 
 by -250 mm using the Object - Trans form - Move option

2.  Inse r t Da ta from Excel Sheet supplied

3.  Under "Object", "G raph", " Type", " Value Axis", amend the  
 "Override Calcula ted Values" 
 "Max:" to that of the highest value in your Da ta

4.  Position Sector/Count ry ba rs(s) so they a re cent re aligned  
 against baseline grid on the le ft. The best way to do   
 this is to move the bar up or down (as necessa ry) by 0.75mm  
 (set your keyboard inc rement to this value in P references)
 You should only have to do this whe re only one bar appea rs.

8.  Position Da ta Value labels against ba rs and change figu res

9.  Dele te unwan ted Da ta Value labels

10.  Hide all guides and adjust the long ve r tical rule that runs down  
 the le ft of the ba rs up or down as necessa ry

11. Dele te unwan ted Ba rs that have a Zero da ta value as they still  
 show when prin ted

12.  Show the guides again

13.  Key Sector/Count ry legends in Qua rk and Get them Read
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Ripartizione per scadenza (%)

 0-1 anno
 1-3 anni
 3-5 anni
 5-7 anni

 7-10 anni

Statistiche (%) 1 anno 3 anni

Volatilità del Fondo  1,51    2,20   
Volatilità dell’Indicatore  0,81    1,68   
Ratio di Sharpe  5,63    1,39   
Beta  0,17    0,50   
Alfa  0,57    0,25   

Performance accumulate (%)
Dal 

31/12/2009 3 mesi 6 mesi 1 anni 3 anni 5 anni 10 anni

Dalla  
costituzione il  

26/01/1989

Carmignac Sécurité  1,13    1,13    2,38    7,66    17,85    21,99    55,06    224,01   
Euro MTS 1–3 anni  0,95    0,95    1,17    3,16    15,87    20,36    51,03    - 
Media della categoria*  2,34    2,34    3,11    10,15    10,23    13,25    45,02    203,28   
Classificazione (quartile) 4 4 3 3 1 1 2 2
*Obbligazionari Diversificati Area Euro
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Portafoglio Carmignac Sécurité al 31/03/2010 Quotazioni in valute estere Valore totale (€) % patrimonio netto

INVESTIMENTI MONETARI O ASSIMILABILI	 910 197 795,67 19,47
LIQUIDITÀ 99 103 355,45 2,12
REPO 320 409 909,03 6,86
ALLIED IRISH BANK 14/06/2010 Certificato di deposito in euro 0,66 24 966 141,69 0,53
ALLIED IRISH BANK 18/06/2010 Certificato di deposito in euro 0,64 24 965 389,94 0,53
ANGLO IRISH BANK 11/05/2010 Certificato di deposito in euro 0,70 49 961 178,29 1,07
ANGLO IRISH BANK 21/04/2010 Certificato di deposito in euro 0,68 7 998 311,52 0,17
BANK OF IRELAND 04/05/2010 Certificato di deposito in euro 0,00 4 997 984,67 0,11
BANK OF IRELAND 12/04/2010 Certificato di deposito in euro 0,69 24 994 738,24 0,53
BANK OF IRELAND 18/06/2010 Certificato di deposito in euro 0,00 24 963 770,36 0,53
DEUTSCHE POSTBANK 03/06/2010 Certificato di deposito in euro 0,54 7 993 984,74 0,17
DEUTSCHE POSTBANK 12/05/2010 Certificato di deposito in euro 0,00 49 967 019,51 1,07
IRISH LIFE & PERM 04/05/2010 Certificato di deposito in euro 0,00 4 997 801,58 0,11
IRISH LIFE & PERM 12/04/2010 Certificato di deposito in euro 0,70 4 999 419,52 0,11
IRISH LIFE & PERM 21/04/2010 Certificato di deposito in euro 0,70 14 996 667,45 0,32
NATIXIS 05/05/2010 Certificato di deposito in euro 0,00 9 996 789,95 0,21
NATIXIS 12/04/2010 Certificato di deposito in euro 0,56 9 999 022,33 0,21
PSA BANQUE 04/05/2010 Certificato di deposito in euro 0,46 4 997 893,12 0,11
PSA BANQUE 29/04/2010 Certificato di deposito in euro 0,80 19 994 401,62 0,43
AB INBEV SA 03/05/2010 Effetto di tesoreria in euro 0,80 24 989 338,03 0,53
AB INBEV SA 03/06/2010 Effetto di tesoreria in euro 0,76 7 991 888,37 0,17
AB INBEV SA 06/04/2010 Effetto di tesoreria in euro 0,00 24 997 124,03 0,53
AB INBEV SA 12/04/2010 Effetto di tesoreria in euro 0,00 6 999 230,09 0,15
AB INBEV SA 12/05/2010 Effetto di tesoreria in euro 0,00 24 978 344,96 0,53
AB INBEV SA 21/04/2010 Effetto di tesoreria in euro 0,81 49 990 002,10 1,07
SFR 07/04/2010 Effetto di tesoreria in euro 0,00 9 999 433,40 0,21
VOLKSWAGEN GROUP 15/06/2010 Effetto di tesoreria in euro 0,00 19 977 946,21 0,43
VOLKSWAGEN GROUP 28/05/2010 Effetto di tesoreria in euro 0,64 29 970 709,47 0,64

INVESTIMENTI OBBLIGAZIONARI	 3 763 736 941,59 80,53
Titoli di Stato a tasso fisso paesi sviluppati 371 619 779,18 7,95

40 000 000 France OAT 5.50% 25/04/2010 Francia 100,26 42 195 106,84 0,90
54 000 000 France OAT 5.50% 25/10/2010 Francia 102,79 56 843 225,77 1,22

272 000 000 SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Germania 100,09 272 581 446,57 5,83
Titoli di Stato a tasso fisso paesi emergenti 71 054 213,36 1,52

23 900 000 BRESIL 8.50% 24/09/2012 Brasile 114,40 28 427 782,32 0,61
19 350 000 HONGRIE 6.75% 28/07/2014 Ungheria 111,34 22 449 863,64 0,48
18 000 000 POLOGNE 5.875% 03/02/2014 Polonia 111,08 20 176 567,40 0,43

Obbligazioni societarie a tasso fisso paesi sviluppati 2 976 499 204,17 63,68
16 000 000 AB INBEV SA 7.375% 30/01/2013 Beni di consumo non durevoli 113,16 18 322 666,74 0,39
30 000 000 ACCOR 6.50% 06/05/2013 Beni di consumo durevoli 108,94 34 482 170,96 0,74
7 000 000 ACCOR 7.50% 04/02/2014 Beni di consumo durevoli 113,48 8 033 121,08 0,17

25 000 000 AIR FRANCE 4.575% 20/07/2013 Industria 106,24 27 378 934,59 0,59
10 000 000 AIR FRANCE 4.75% 22/01/2014 Industria 101,27 10 224 592,74 0,22
23 000 000 AIR FRANCE 6.75% 27/10/2016 Industria 106,60 25 207 043,29 0,54
2 000 000 ALLIANZ 6.125% 31/05/2012 Finanza 106,44 2 233 104,71 0,05
7 000 000 ALSTOM 4.00% 23/09/2014 Industria 104,27 7 449 452,16 0,16

26 900 000 APRR 7.50% 12/01/2015 Industria 115,21 31 460 511,77 0,67
4 000 000 ARCELOR 4.625% 07/11/2014 Materiali 105,87 4 311 410,25 0,09

21 812 000 ARCELOR 8.25% 03/06/2013 Materiali 114,62 26 520 009,80 0,57
5 000 000 ARCELOR 9.375% 03/06/2016 Materiali 125,18 6 654 607,95 0,14
9 560 000 AXA 2.50% 01/01/2014 Finanza 215,38 20 589 850,00 0,44
7 500 000 AXA 4.50% 23/01/2015 Finanza 106,61 8 064 497,16 0,17

12 000 000 BACARDI 7.75% 09/04/2014 Beni di consumo non durevoli 116,45 14 898 964,11 0,32
20 000 000 BANCA INTESA 6.988% 12/07/2011 Finanza 100,03 21 035 572,05 0,45
33 000 000 BARCLAYS 3.50% 18/03/2015 Finanza 100,03 33 070 792,33 0,71
17 000 000 BARCLAYS 5.25% 08/07/2011 Finanza 104,15 18 373 126,10 0,39
9 000 000 BAYER CAP. 4.625% 26/09/2014 Materiali 107,68 9 911 353,32 0,21

13 000 000 BG ENERGY 3.375% 15/07/2013 Energia 103,40 13 761 655,58 0,29
30 000 000 BK IRELAND 4.625% 08/04/2013 Finanza 101,72 31 203 897,95 0,67
23 101 000 BNP PARIBAS 5.868% 15/01/2013 Finanza 98,86 23 137 433,44 0,50

906 000 BNP PARIBAS 6.342% 24/01/2012 Finanza 100,03 917 786,15 0,02
3 000 000 BOMBARDIER 7.25% 15/11/2016 Industria 106,57 3 282 861,67 0,07
4 100 000 BOUYGUES 4.625% 25/02/2011 Industria 102,99 4 243 837,04 0,09

23 800 000 CAMPARI 5.375% 14/10/2016 Beni di consumo non durevoli 104,27 25 429 384,84 0,54
25 000 000 CARLSBERG 6.00% 28/05/2014 Beni di consumo non durevoli 111,01 29 041 660,96 0,62
47 650 000 CASINO 6.375% 04/04/2013 Beni di consumo non durevoli 110,31 52 585 371,27 1,13
11 450 000 CATERPILLAR 5.125% 04/06/2012 Industria 106,59 12 701 267,29 0,27
3 000 000 CHESAPEAKE 6.25% 15/01/2017 Energia 97,64 2 971 833,33 0,06

22 900 000 CHRISTIAN DIOR 3.75% 23/09/2014 Beni di consumo durevoli 101,67 23 742 811,29 0,51
20 000 000 CITIGROUP 3.95% 10/10/2013 Finanza 102,50 20 887 464,66 0,45
22 850 000 CREDIT AGRICOLE 7.875% 26/10/2019 Finanza 107,98 25 477 699,92 0,55
30 000 000 CREDIT SUISSE 3.125% 14/09/2012 Finanza 102,62 31 311 161,10 0,67
20 000 000 CREDIT SUISSE 6.375% 07/06/2013 Finanza 111,01 23 263 997,81 0,50
11 114 000 CRH 7.375% 28/05/2014 Materiali 114,85 13 470 036,92 0,29
30 217 000 DEUTSCHE TEL 6.625% 11/07/2011 Telecomunicazioni 106,76 33 852 723,93 0,72
25 700 000 DIAGEO BV 5.50% 01/07/2013 Beni di consumo non durevoli 109,83 29 310 638,77 0,63
19 450 000 ELIA SYSTEM 4.50% 22/04/2013 Servizi di pubblica utilità 106,26 21 507 628,82 0,46
25 000 000 ELSEVIER 6.50% 02/04/2013 Beni di consumo durevoli 110,82 27 726 135,27 0,59
27 400 000 ERICSSON 5.00% 24/06/2013 Telecomunicazioni 107,06 30 418 686,53 0,65
10 000 000 EURONEXT 5.375% 30/06/2015 Finanza 108,26 11 240 161,37 0,24
25 000 000 EUTELSAT 4.125% 27/03/2017 Beni di consumo durevoli 99,00 24 785 004,11 0,53
28 481 000 FIAT 5.625% 15/11/2011 Beni di consumo durevoli 103,23 30 032 061,02 0,64
13 500 000 FIAT 7.625% 15/09/2014 Beni di consumo durevoli 106,52 14 955 589,42 0,32
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Non vi è garanzia di uguali rendimenti e questi ultimi non sono costanti nel tempo.

Portafoglio Carmignac Sécurité al 31/03/2010 (segue) Quotazioni in valute estere Valore totale (€) % patrimonio netto

11 000 000 FIAT 9.00% 30/07/2012 Beni di consumo durevoli 108,82 12 656 870,18 0,27
16 000 000 FINMECCANICA 8.125% 12/03/2013 Industria 117,37 19 224 461,48 0,41
25 000 000 FORD 7.125% 15/01/2013 Beni di consumo durevoli 102,49 26 022 671,23 0,56
15 000 000 FORD 7.125% 16/01/2012 Beni di consumo durevoli 102,41 15 598 974,66 0,33
3 000 000 FORD 9.375% 17/01/2014 Beni di consumo durevoli 108,80 3 325 727,84 0,07
7 515 000 FORTUM 4.625% 20/03/2014 Servizi di pubblica utilità 107,51 8 096 644,63 0,17

20 000 000 FRESENIUS 8.75% 15/07/2015 Sanità 117,62 23 922 431,11 0,51
28 230 000 GALERIES LAF 4.875% 17/12/2010 Beni di consumo non durevoli 102,25 29 283 412,12 0,63
33 700 000 GAS NATURAL 5.25% 09/07/2014 Servizi di pubblica utilità 107,48 37 539 433,84 0,80
15 000 000 GE CAPITAL 4.75% 30/07/2014 Industria 106,19 16 418 450,75 0,35
5 000 000 GE CAPITAL 5.75% 23/09/2011 Industria 105,83 5 446 126,06 0,12

30 650 000 GLENCORE 5.25% 11/10/2013 Materiali 104,97 32 958 580,67 0,71
36 136 000 GLENCORE 5.375% 30/09/2011 Materiali 104,00 38 585 774,78 0,83
6 550 000 GLENCORE 7.125% 23/04/2015 Materiali 111,34 7 738 672,47 0,17

25 000 000 HEIDELBERG. 7.50% 31/10/2014 Materiali 105,09 27 137 170,83 0,58
31 338 000 HEINEKEN NV 7.125% 07/04/2014 Beni di consumo non durevoli 114,89 36 003 758,13 0,77
10 100 000 HONDA 5.125% 03/10/2012 Beni di consumo durevoli 107,20 11 091 198,23 0,24
11 000 000 IBERDROLA 4.875% 04/03/2014 Servizi di pubblica utilità 107,80 11 908 095,05 0,25
13 500 000 JPMORGAN 5.25% 08/05/2013 Finanza 108,23 15 259 375,29 0,33
16 000 000 JPMORGAN 6.125% 01/04/2014 Finanza 112,22 17 971 981,59 0,38
30 300 000 K+S AG 5.00% 24/09/2014 Materiali 107,66 33 431 211,96 0,72

1 580 000 KLEPIERRE 4.625% 15/07/2011 Finanza 103,66 1 691 009,98 0,04
9 000 000 KONIN. DSM 5.75% 17/03/2014 Materiali 111,35 10 050 994,97 0,22
6 591 000 KPN 4.50% 21/07/2011 Telecomunicazioni 103,87 7 057 120,76 0,15

11 000 000 KPN 5.00% 13/11/2012 Telecomunicazioni 106,83 11 969 254,15 0,26
15 000 000 KPN 6.25% 04/02/2014 Telecomunicazioni 112,50 17 033 541,58 0,36
9 200 000 KPN 6.25% 16/09/2013 Telecomunicazioni 111,83 10 608 540,92 0,23

30 800 000 KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012 Beni di consumo non durevoli 107,01 33 046 663,39 0,71
16 100 000 KRAFT FOODS 6.25% 20/03/2015 Beni di consumo non durevoli 113,57 18 333 684,89 0,39
5 250 000 LAFARGE 5.75% 27/05/2011 Materiali 104,25 5 733 547,51 0,12

32 500 000 LAFARGE 7.625% 27/05/2014 Materiali 114,57 39 374 360,82 0,84
25 952 000 LUFTHANSA 6.50% 07/07/2016 Industria 108,57 29 443 517,73 0,63
13 000 000 LUFTHANSA 6.75% 24/03/2014 Industria 110,90 14 450 384,53 0,31
9 000 000 LVMH 4.375% 12/05/2014 Beni di consumo durevoli 106,15 9 909 304,15 0,21

28 156 000 MAN SE 5.375% 20/05/2013 Industria 108,21 31 803 688,87 0,68
40 000 000 MERCK 3.375% 24/03/2015 Sanità 101,14 40 508 140,82 0,87
7 000 000 MERCK 4.875% 27/09/2013 Sanità 107,66 7 715 440,85 0,17

22 300 000 MERRILL LYN. 4.875% 30/05/2014 Finanza 103,58 24 027 229,39 0,51
14 288 000 METRO 3.625% 24/06/2011 Beni di consumo non durevoli 102,46 15 047 070,36 0,32
7 830 000 METRO 4.625% 26/05/2011 Beni di consumo non durevoli 103,48 8 415 755,22 0,18

15 350 000 METRO 7.625% 03/05/2015 Beni di consumo non durevoli 118,30 18 264 486,63 0,39
17 932 000 METRO 9.375% 28/11/2013 Beni di consumo non durevoli 122,07 22 488 134,07 0,48
2 000 000 NATIXIS 6.307% 18/10/2017 Finanza 77,00 1 599 105,73 0,03

10 000 000 PERNOD RICARD 4.875% 18/03/2016 Beni di consumo non durevoli 100,95 10 121 772,33 0,22
23 550 000 PERNOD RICARD 7.00% 15/01/2015 Beni di consumo non durevoli 111,34 26 591 907,05 0,57
4 217 000 PEUGEOT 3.625% 14/10/2011 Beni di consumo durevoli 101,59 4 362 740,50 0,09
2 500 000 PEUGEOT 3.75% 11/03/2011 Beni di consumo durevoli 101,48 2 543 897,43 0,05

17 000 000 PEUGEOT 5.125% 19/05/2010 Beni di consumo durevoli 100,40 17 838 996,58 0,38
23 000 000 PEUGEOT 5.875% 27/09/2011 Beni di consumo durevoli 104,27 24 691 882,52 0,53
6 700 000 PEUGEOT 8.50% 04/05/2012 Beni di consumo durevoli 110,73 7 946 543,90 0,17

10 000 000 PFIZER 3.625% 03/06/2013 Sanità 104,64 10 770 310,41 0,23
12 937 000 PPR 4.00% 29/01/2013 Beni di consumo durevoli 103,65 13 505 594,80 0,29
24 000 000 PPR 5.25% 29/03/2011 Beni di consumo durevoli 103,46 24 862 632,49 0,53
5 000 000 PPR 8.625% 03/04/2014 Beni di consumo durevoli 119,68 5 988 711,03 0,13

10 000 000 PRYSMIAN 5.25% 09/04/2015 Industria 100,81 10 081 200,00 0,22
13 485 000 PUBLICIS 4.25% 31/03/2015 Beni di consumo durevoli 104,26 14 069 912,80 0,30
15 000 000 RALLYE 5.875% 24/03/2014 Beni di consumo non durevoli 103,58 15 570 988,87 0,33
27 000 000 RALLYE 8.375% 20/01/2015 Beni di consumo non durevoli 110,45 30 979 382,42 0,66
10 000 000 RENAULT 3.125% 08/07/2011 Beni di consumo durevoli 101,00 10 202 889,73 0,22
13 500 000 RENAULT 4.00% 21/10/2011 Beni di consumo durevoli 102,24 14 103 322,77 0,30
15 000 000 RENAULT 4.50% 16/04/2012 Beni di consumo durevoli 103,11 16 124 526,16 0,34
9 000 000 RENAULT 4.625% 28/05/2010 Beni di consumo durevoli 100,50 9 403 485,04 0,20

16 100 000 RENAULT 5.25% 27/05/2011 Beni di consumo durevoli 103,21 17 345 692,73 0,37
46 000 000 RENTOKIL 4.625% 27/03/2014 Industria 104,23 48 009 456,44 1,03
23 714 000 REXAM 4.375% 15/03/2013 Materiali 103,61 24 634 431,62 0,53
25 000 000 REXEL 8.25% 15/12/2016 Industria 105,52 26 987 491,67 0,58
25 000 000 RHOEN 3.875% 11/03/2016 Sanità 100,81 25 274 310,96 0,54
14 000 000 ROBERT BOSCH 3.75% 12/06/2013 Beni di consumo durevoli 104,75 15 095 180,49 0,32
17 500 000 ROCHE HLDS 4.625% 04/03/2013 Sanità 107,27 18 847 346,34 0,40
27 000 000 SABMILLER 4.50% 20/01/2015 Beni di consumo non durevoli 105,48 28 735 051,07 0,61
10 000 000 SAFEWAY 6.50% 12/04/2010 Beni di consumo non durevoli 100,08 10 649 215,89 0,23
24 440 000 SANDVIK 6.875% 25/02/2014 Industria 113,43 27 911 594,53 0,60
15 000 000 SARA LEE 2.25% 30/03/2012 Beni di consumo non durevoli 100,17 15 032 469,76 0,32
5 000 000 SCHERING PLG 5.00% 01/10/2010 Sanità 101,98 5 227 542,12 0,11
7 500 000 SCHERING PLG 5.375% 01/10/2014 Sanità 111,34 8 557 814,49 0,18

27 400 000 SCHNEIDER 3.125% 11/08/2010 Industria 100,78 28 173 237,01 0,60
5 000 000 SCHNEIDER 6.75% 16/07/2013 Industria 113,36 5 913 159,25 0,13

18 850 000 SFR 3.375% 18/07/2012 Telecomunicazioni 102,45 19 769 342,65 0,42
3 150 000 SFR 5.00% 09/07/2014 Telecomunicazioni 106,76 3 480 215,36 0,07

15 000 000 SOCIETE GENERALE 7.756% 22/05/2013 Finanza 100,27 16 061 052,12 0,34
7 710 000 SODEXO 6.25% 30/01/2015 Beni di consumo durevoli 113,23 8 818 795,17 0,19

15 000 000 ST GOBAIN 5.00% 16/04/2010 Materiali 100,10 15 746 454,35 0,34
14 000 000 ST GOBAIN 6.00% 20/05/2013 Materiali 108,97 15 997 065,10 0,34
6 500 000 ST GOBAIN 7.25% 16/09/2013 Materiali 113,50 7 639 589,22 0,16

20 871 000 ST GOBAIN 8.25% 28/07/2014 Materiali 118,60 25 945 970,06 0,56
12 000 000 SUEZ ENVIR. 4.875% 08/04/2014 Servizi di pubblica utilità 108,16 13 562 825,26 0,29
20 000 000 SWISS RE 6.00% 18/05/2012 Finanza 107,87 22 638 475,48 0,48
20 000 000 TELECOM ITA 7.00% 20/04/2011 Telecomunicazioni 105,83 22 612 515,34 0,48
22 000 000 TELEFONICA 3.406% 24/03/2015 Telecomunicazioni 100,23 22 078 241,04 0,47
28 000 000 TELEFONICA 3.75% 02/02/2011 Telecomunicazioni 102,02 28 748 337,59 0,62
10 000 000 TELEFONICA 5.58% 12/06/2013 Telecomunicazioni 109,21 11 378 181,37 0,24
32 950 000 TELSTRA 6.375% 29/06/2011 Telecomunicazioni 105,88 36 511 249,99 0,78
29 955 000 TESCO 5.625% 12/09/2012 Beni di consumo non durevoli 108,67 33 508 072,93 0,72
2 995 000 TOYOTA 5.25% 03/02/2012 Beni di consumo durevoli 106,06 3 203 651,60 0,07
5 000 000 UBS 4.625% 06/07/2012 Finanza 104,92 5 420 399,45 0,12

10 000 000 UBS 4.875% 21/01/2013 Finanza 105,93 10 694 716,85 0,23
10 000 000 UBS 5.375% 11/04/2011 Finanza 103,88 10 919 279,59 0,23
5 000 000 UBS 5.625% 19/05/2014 Finanza 108,83 5 690 551,99 0,12

20 000 000 VALEO 3.75% 24/06/2013 Beni di consumo durevoli 99,87 20 563 166,03 0,44
8 695 000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 4.875% 28/05/2013 Servizi di pubblica utilità 107,55 9 716 065,64 0,21
5 000 000 VEOLIA ENVIRONNEMENTT 5.25% 24/04/2014 Servizi di pubblica utilità 109,22 5 711 178,97 0,12

25 000 000 VESTAS WS 4.625% 23/03/2015 Industria 100,54 25 183 642,12 0,54
8 383 000 VIVENDI 3.625% 06/04/2010 Beni di consumo durevoli 100,03 8 385 657,41 0,18
9 000 000 VIVENDI 3.875% 15/02/2012 Beni di consumo durevoli 103,17 9 334 011,45 0,20

10 000 000 VIVENDI 4.00% 31/03/2017 Beni di consumo durevoli 100,31 10 038 181,23 0,21
11 750 000 VIVENDI 4.50% 03/10/2013 Beni di consumo durevoli 105,13 12 621 691,46 0,27
5 000 000 VOLKSWAGEN 4.125% 31/05/2011 Beni di consumo durevoli 102,73 5 312 046,30 0,11

23 835 000 VOLKSWAGEN 5.625% 09/02/2012 Beni di consumo durevoli 106,57 25 610 284,35 0,55
12 000 000 WENDEL 4.875% 04/11/2014 Industria 95,42 11 696 861,92 0,25
17 000 000 WENDEL 4.875% 21/09/2015 Industria 91,18 15 949 641,49 0,34
52 754 000 WESFARMERS 3.875% 10/07/2015 Beni di consumo non durevoli 100,66 53 257 938,00 1,14
40 000 000 WESTPAC BANK. 6.50% 24/06/2013 Finanza 112,29 46 960 823,56 1,00
5 500 000 WPP GROUP 4.375% 05/12/2013 Beni di consumo durevoli 103,49 5 773 224,33 0,12

34 627 000 WPP GROUP 5.25% 30/01/2015 Beni di consumo durevoli 105,26 36 783 517,15 0,79
10 000 000 WPP GROUP 6.625% 12/05/2016 Beni di consumo durevoli 112,05 11 803 982,60 0,25
30 210 000 XSTRATA 4.875% 14/06/2012 Materiali 105,32 33 020 809,99 0,71
7 400 000 XSTRATA 5.875% 27/05/2011 Materiali 104,37 8 098 390,21 0,17
5 500 000 XSTRATA 6.25% 27/05/2015 Materiali 111,44 6 425 844,46 0,14

Obbligazioni societarie a tasso variabile paesi sviluppati 177 236 902,62 3,79
3 000 000 AUTOSTRADE TV 09/06/2011 Industria 100,01 3 003 001,58 0,06

15 250 000 BARCLAYS TV 30/05/2017 Finanza 94,11 14 365 689,78 0,31
20 800 000 BOMBARDIER TV 15/11/2013 Industria 99,70 20 848 150,27 0,45
30 000 000 BPCE TV 20/07/2012 Finanza 99,88 30 035 430,83 0,64
25 050 000 CITIGROUP TV 03/06/2014 Finanza 98,98 24 814 270,45 0,53
18 000 000 FORTIS BANK TV 03/02/2012 Finanza 100,45 18 131 053,50 0,39
22 000 000 NATIXIS TV 06/07/2017 Finanza 92,35 20 317 091,67 0,43
13 250 000 NATIXIS TV 26/01/2017 Finanza 93,36 12 394 069,14 0,27
18 750 000 PERNOD RIC. TV 06/06/2011 Beni di consumo non durevoli 99,13 18 605 121,88 0,40
4 800 000 VERZEKERINGEN TV 20/10/2010 Finanza 99,57 4 787 118,80 0,10

10 000 000 WELLS FARGO TV 19/09/2011 Finanza 99,32 9 935 904,72 0,21
Obbligazioni societarie a tasso fisso paesi emergenti 167 326 842,26 3,58

20 000 000 CEZ AS 4.625% 08/06/2011 (Repubblica Ceca) Servizi di pubblica utilità 103,43 21 453 576,71 0,46
5 000 000 CEZ AS 5.75% 26/05/2015 (Repubblica Ceca) Servizi di pubblica utilità 111,26 5 811 894,11 0,12
9 700 000 GAZPROM 5.03% 25/02/2014 (Russia) Energia 104,42 10 183 347,48 0,22
2 700 000 GAZPROM 7.80% 27/09/2010 (Russia) Energia 102,84 2 887 430,32 0,06

25 000 000 GAZPROM 8.125% 04/02/2015 (Russia) Energia 115,54 29 229 884,25 0,63
10 873 000 OCBC 7.25% 06/09/2011 (Singapore) Finanza 106,94 12 087 766,56 0,26
6 000 000 PEMEX 6.25% 05/08/2013 (Messico) Energia 110,14 6 859 836,33 0,15

39 100 000 PEMEX 6.375% 08/05/2016 (Messico) Energia 111,68 45 341 067,55 0,97
29 000 000 TPSA 6.00% 22/05/2014 (Polonia) Telecomunicazioni 110,16 33 472 038,95 0,72

VALORE DEL PORTAFOGLIO 3 763 736 941,59 80,53
PATRIMONIO NETTO 4 673 934 737,26 100,00


