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Ripartizione settoriale (%)

H O W TO USE THIS GRAPH – Maximum of 30 Secto rs/Countries

1. Dele te the existing g raph on the le ft and copy the one on the  
 right into its place by moving and copying it to the le ft 
 by -250 mm using the Object - Trans form - Move option

2.  Inse r t Da ta from Excel Sheet supplied

3.  Under "Object", "G raph", " Type", " Value Axis", amend the  
 "Override Calcula ted Values" 
 "Max:" to that of the highest value in your Da ta

4.  Position Sector/Count ry ba rs(s) so they a re cent re aligned  
 against baseline grid on the le ft.

8.  Position Da ta Value labels against ba rs and change figu res

9.  Dele te unwan ted Da ta Value labels

10.  Hide all guides and adjust the long ve r tical rule that runs down  
 the le ft of the ba rs up or down as necessa ry

11. Dele te unwan ted Ba rs that have a Zero da ta value as they still  
 show when prin ted

12.  Show the guides again

13.  Key Sector/Count ry legends in Qua rk and Get them Read
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H O W TO USE THIS GRAPH – Maximum of 30 Secto rs/Countries

1. Delete the existing graph on the le ft and copy the one on the  
 right into its place by moving and copying it to the le ft 
 by -250 mm using the Object - Transform - Move option

2.  Insert Da ta from Excel Sheet supplied

3.  Under "Object", "G raph", " Type", " Value Axis", amend the  
 "Override Calcula ted Values" 
 "Max:" to that of the highest value in your Da ta

4.  Position Sector/Count ry bars(s) so they a re centre aligned  
 against baseline grid on the le ft.

8.  Position Da ta Value labels against bars and change figures

9.  Delete unwanted Da ta Value labels

10.  Hide all guides and adjust the long ve rtical rule that runs down  
 the left of the ba rs up or down as necessary

11. Delete unwanted Bars that have a Zero da ta value as they still  
 show when printed

12.  Show the guides again

13.  Key Sector/Count ry legends in Qua rk and Get them Read
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Senza rating

Ripartizione per rating (%)

	 Non vi è garanzia di uguali rendimenti e questi ultimi non sono costanti nel tempo.
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Andamento del Fondo dalla sua costituzione

Carmignac Patrimoine (A)	 Indicatore di performance
MSCI AC World Index Free (Eur)

Statistiche (%) 1 anno 3 anni

Volatilità del Fondo  5,78    7,89   
Volatilità dell’Indicatore  7,04    8,69   
Ratio di Sharpe  2,09    0,92   
Beta  0,47    0,42   
Alfa  0,16    0,74   

Performance accumulate (%)
Dal 

31/12/2009 3 mesi 6 mesi 1 anno 3 anni 5 anni 10 anni

Dalla  
costituzione il  

07/11/1989

Carmignac Patrimoine (A)  1,56    1,56    3,62    13,60    32,42    60,18    109,88    553,11   
Carmignac Patrimoine (E)  1,44    1,44    3,37    12,75    28,36    –  –  – 
Indicatore di performance*  6,74    6,74    10,32    25,71    5,29    20,99    1,02    188,00   
Media della categoria**  2,81    2,81    4,99    20,42   –7,81    9,53   –3,28    153,36   
Classificazione (quartile) 3 3 3 3 1 1 1 1
*50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur).
**Bilanciati Moderati (EUR)

Portafoglio Carmignac Patrimoine al 31/03/2010 Quotazioni in valute estere  Valore totale (€) 
 % patrimonio 

netto 

LIQUIDITÀ E  IMPIEGHI  DI  TESORERIA  1   730   854   812 ,73    8 ,72   

LIQUIDITÀ  1 769 067,60    0,01   
US T-BILL 01/07/2010 Buono del Tesoro in Dollaro  99,97    258 565 940,32    1,30   
US T-BILL 17/06/2010 Buono del Tesoro in Dollaro  99,97    221 653 825,78    1,12   
US T-BILL 20/05/2010 Buono del Tesoro in Dollaro  99,98    386 156 323,11    1,95   
US T-BILL 24/06/2010 Buono del Tesoro in Dollaro  99,97    443 293 424,98    2,23   
PSA BANQUE 09/06/2010 Certificato di deposito in euro  99,80    99 850 797,41    0,50   
PSA BANQUE 10/05/2010 Certificato di deposito in euro  99,80    99 912 699,12    0,50   
RENAULT BANQUE 08/06/2010 Certificato di deposito in euro  99,77    99 830 390,11    0,50   
RENAULT BANQUE 11/06/2010 Certificato di deposito in euro  99,77    99 824 870,55    0,50   
VIVENDI 14/04/2010 Effetto di tesoreria in euro  99,94    19 997 473,75    0,10   

T I T O L I  D I  S T A T O  A  T A S S O  F I S S O  P A E S I  S V I L U P P A T I  1   563   363   122 ,03    7 ,88   

300 000 000 BTAN 3.75% 12/09/2010 (Francia) Euro  101,51    310 733 635,48    1,57   
152 000 000 France OAT 5.50% 25/04/2010 (Francia) Euro  100,26    160 341 405,99    0,81   
104 000 000 France OAT 5.50% 25/10/2010 (Francia) Euro  102,79    109 475 842,22    0,55   
450 000 000 SCHATZ 1.00% 16/03/2012 (Germania) Euro  100,09    450 961 952,04    2,27   
297 000 000 BUND 3.75% 04/07/2013 (Germania) Euro  107,14    326 658 094,52    1,65   
200 000 000 BUND 3.25% 04/01/2020 (Germania) Euro  101,31    205 192 191,78    1,03   

T I T O L I  D I  S T A T O  A  T A S S O  I N D I C I Z Z A T O  A L L ’ I N F L A Z I O N E  P A E S I  S V I L U P P A T I  882   113   671 ,27    4 ,44   

350 000 000 US T-BONDi 2.50% 15/01/2029 (Stati Uniti) Dollaro  105,89    277 797 569,60    1,40   
340 000 000 US T-NOTEi 1.875% 15/07/2019 (Stati Uniti) Dollaro  103,28    264 374 893,47    1,33   
430 000 000 US T-NOTEi 2.125% 15/01/2019 (Stati Uniti) Dollaro  105,55    339 941 208,20    1,71   

O B B L I G A Z I O N I  S O C I E T A R I E  A  T A S S O  F I S S O  P A E S I  S V I L U P P A T I 5  947  495  551 ,79 29 ,96

10 000 000 AB INBEV SA 4.125% 15/01/2015 Beni di consumo non durevoli  103,95    7 826 795,88    0,04   
132 044 000 AB INBEV SA 5.375% 15/11/2014 Beni di consumo non durevoli  107,09    106 575 969,72    0,54   

30 000 000 ACCOR 6.50% 06/05/2013 Beni di consumo durevoli  108,94    34 482 170,96    0,17   
13 500 000 ACCOR 7.50% 04/02/2014 Beni di consumo durevoli  113,48    15 492 447,80    0,08   
68 250 000 AIR FRANCE 6.75% 27/10/2016 Industria  106,60    74 799 161,08    0,38   
15 000 000 ALLIANZ 6.125% 31/05/2012 Finanza  106,44    16 748 285,34    0,08   
20 000 000 ALSTOM 4.125% 01/02/2017 Industria  102,15    20 576 007,81    0,10   
10 436 000 ARCELOR 6.50% 15/04/2014 Materiali  108,99    8 645 222,98    0,04   
34 900 000 ARCELOR 9.375% 03/06/2016 Materiali  125,18    46 449 163,46    0,23   
13 000 000 ATLANTIA 5.625% 06/05/2016 Industria  111,16    15 124 301,68    0,08   
31 000 000 AUST&NZ BANK 3.75% 10/03/2017 Finanza  99,99    31 084 683,08    0,16   
24 942 000 AUTOZONE 5.50% 15/11/2015 Beni di consumo durevoli  106,54    20 038 483,98    0,10   
30 000 000 AXA SA 4.50% 23/01/2015 Finanza  106,61    32 257 988,63    0,16   
33 096 000 AXA SA 6.211% 05/10/2017 Finanza  94,19    32 209 432,51    0,16   



C A R M I G N A C  P A T R I M O I N E 31

			   % patrimonio  
Portafoglio Carmignac Patrimoine al 31/03/2010 (segue)	 Quotazioni in valute estere	 Valore totale (€)	 netto

37 000 000 BALL CORP 6.75% 15/09/2020 Materiali  102,02    27 978 024,90    0,14   
17 800 000 BANK AMERICA 4.00% 23/03/2015 Finanza  100,53    17 922 959,47    0,09   
30 000 000 BANK AMERICA 4.50% 01/04/2015 Finanza  100,88    22 440 210,49    0,11   
21 350 000 BANK AMERICA 5.125% 26/09/2014 Finanza  105,52    23 106 748,78    0,12   
50 000 000 BANK AMERICA 7.375% 15/05/2014 Finanza  112,53    42 658 110,18    0,21   
70 000 000 BARCLAYS 3.50% 18/03/2015 Finanza  100,03    70 150 165,56    0,35   
15 000 000 BARRICK GOLD 6.95% 01/04/2019 Materiali  114,01    12 652 017,59    0,06   
4 000 000 BOMBARDIER 7.25% 15/11/2016 Industria  106,57    4 377 148,89    0,02   

20 000 000 BOMBARDIER 7.50% 15/03/2018 Industria  104,25    15 433 695,46    0,08   
20 000 000 BOMBARDIER 7.75% 15/03/2020 Industria  104,25    15 434 516,62    0,08   
50 000 000 BPCE 9.00% 17/03/2015 Finanza  103,74    52 120 850,00    0,26   
61 000 000 CARLSBERG 6.00% 28/05/2014 Beni di consumo non durevoli  111,01    70 861 652,74    0,36   
16 200 000 CASINO 4.875% 10/04/2014 Beni di consumo non durevoli  106,13    17 976 156,90    0,09   
37 900 000 CASINO 6.375% 04/04/2013 Beni di consumo non durevoli  110,31    41 825 510,41    0,21   
25 890 000 CENOVUS ENERGY 4.50% 15/09/2014 Energia  104,68    20 081 539,95    0,10   
13 000 000 CFCM 5.375% 22/04/2014 Finanza  109,75    14 937 599,25    0,08   
30 000 000 CHESAPEAKE 7.50% 15/06/2014 Energia  101,88    23 106 348,39    0,12   
78 000 000 CHESAPEAKE 9.50% 15/02/2015 Energia  108,91    63 575 229,72    0,32   
72 000 000 CITIGROUP 3.95% 10/10/2013 Finanza  102,50    75 194 872,77    0,38   
87 300 000 CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 Finanza  113,18    104 006 353,45    0,52   
20 000 000 CLIFFS NATURAL 5.90% 15/03/2020 Materiali  101,97    15 119 891,77    0,08   
39 150 000 CNCEP 6.117% 30/10/2017 Finanza  81,33    32 883 011,19    0,17   
17 491 000 COCA-COLA 5.50% 17/09/2015 Beni di consumo non durevoli  108,89    14 114 769,77    0,07   
65 000 000 CREDIT SUISSE 3.50% 23/03/2015 Finanza  99,55    47 888 494,73    0,24   
51 400 000 CRH 7.375% 28/05/2014 Materiali  114,85    62 296 193,76    0,31   
15 000 000 DEUTSCHE TEL 6.625% 11/07/2011 Telecomunicazioni  106,76    16 804 807,19    0,08   
67 000 000 DIAGEO BV 5.50% 01/07/2013 Beni di consumo non durevoli  109,83    76 412 949,32    0,38   
45 693 000 ERICSSON 5.00% 24/06/2013 Telecomunicazioni  107,06    50 727 045,38    0,26   
70 000 000 EURONEXT 5.375% 30/06/2015 Finanza  108,26    78 681 129,59    0,40   

900 EUTELSAT 4.125% 27/03/2017 Beni di consumo durevoli  99,00    44 613 007,40    0,22   
35 300 000 FIAT 6.625% 15/02/2013 Beni di consumo durevoli  103,80    36 978 918,99    0,19   
48 630 000 FIAT 6.875% 12/02/2015 Beni di consumo durevoli  103,70    50 913 026,61    0,26   
32 050 000 FIAT 9.00% 30/07/2012 Beni di consumo durevoli  108,82    36 877 517,20    0,19   
22 000 000 FINMECCANICA 8.125% 12/03/2013 Industria  117,37    26 433 634,53    0,13   
10 000 000 FORD 12.00% 15/05/2015 Beni di consumo durevoli  118,97    9 142 216,64    0,05   
75 000 000 FORD 7.125% 15/01/2013 Beni di consumo durevoli  102,49    78 068 013,70    0,39   
68 000 000 FORD 7.125% 16/01/2012 Beni di consumo durevoli  102,41    70 715 351,78    0,36   
10 000 000 FORD 7.375% 01/02/2011 Beni di consumo durevoli  102,73    7 690 296,15    0,04   
50 000 000 FORD 7.50% 01/08/2012 Beni di consumo durevoli  103,90    38 892 278,87    0,20   
17 700 000 FORTUM 4.625% 20/03/2014 Servizi di pubblica utilità  107,51    19 069 941,45    0,10   
16 000 000 GALERIES LAF 4.875% 17/12/2010 Beni di consumo non durevoli  102,25    16 597 045,48    0,08   
30 000 000 GAS NATURAL 3.375% 27/01/2015 Servizi di pubblica utilità  99,68    30 097 368,08    0,15   
97 900 000 GAS NATURAL 5.25% 09/07/2014 Servizi di pubblica utilità  107,48    109 053 726,21    0,55   
20 000 000 GE CAPITAL 3.50% 14/02/2013 Industria  103,33    20 765 546,03    0,10   
10 000 000 GE CAPITAL 4.75% 18/01/2011 Industria  102,73    10 378 080,96    0,05   
45 000 000 GE CAPITAL 4.75% 30/07/2014 Industria  106,19    49 255 352,26    0,25   
14 000 000 GE CAPITAL 5.25% 31/01/2013 Industria  107,47    15 179 068,11    0,08   
43 000 000 GE CAPITAL 5.75% 23/09/2011 Industria  105,83    46 836 684,13    0,24   
35 000 000 GENERAL ELEC. 3.125% 12/03/2014 Industria  99,45    25 782 877,07    0,13   
15 000 000 GENERAL ELEC. 4.375% 21/09/2015 Industria  103,28    11 471 141,58    0,06   
50 000 000 GENERAL ELEC. 4.75% 14/11/2014 Industria  101,48    38 043 455,77    0,19   
62 150 000 GLENCORE 5.25% 11/10/2013 Materiali  104,97    66 831 183,97    0,34   
25 000 000 GLENCORE 5.25% 22/03/2017 Materiali  99,74    24 991 871,75    0,13   
14 500 000 GLENCORE 5.375% 30/09/2011 Materiali  104,00    15 483 001,28    0,08   
16 000 000 GLENCORE 7.125% 23/04/2015 Materiali  111,34    18 903 627,40    0,10   
14 000 000 GROUPAMA SA 6.298% 22/10/2017 Finanza  80,94    11 734 891,10    0,06   
70 500 000 HEIDELBERG. 7.50% 31/10/2014 Materiali  105,09    76 526 821,75    0,39   
24 500 000 HEINEKEN NV 7.125% 07/04/2014 Beni di consumo non durevoli  114,89    28 147 682,50    0,14   
15 000 000 HESS CORP. 8.125% 15/02/2019 Energia  121,80    13 629 179,18    0,07   
13 397 000 HOME DEPOT 5.40% 01/03/2016 Beni di consumo durevoli  107,54    10 701 288,15    0,05   
22 000 000 HONDA 3.50% 16/03/2015 Beni di consumo durevoli  99,79    16 259 081,08    0,08   
8 000 000 IBERDROLA 4.875% 04/03/2014 Servizi di pubblica utilità  107,80    8 660 432,77    0,04   

13 800 000 JPMORGAN 5.25% 08/05/2013 Finanza  108,23    15 598 472,52    0,08   
85 000 000 JPMORGAN 6.125% 01/04/2014 Finanza  112,22    95 476 152,19    0,48   
17 600 000 KONIN. DSM 5.75% 17/03/2014 Materiali  111,35    19 655 279,06    0,10   
17 000 000 KPN 4.50% 21/07/2011 Telecomunicazioni  103,87    18 202 253,51    0,09   
51 775 000 KPN 6.25% 16/09/2013 Telecomunicazioni  111,83    59 701 870,23    0,30   
60 000 000 KRAFT FOODS 4.125% 09/02/2016 Beni di consumo non durevoli  101,60    45 351 367,23    0,23   
30 000 000 KRAFT FOODS 5.375% 10/02/2020 Beni di consumo non durevoli  101,59    22 719 740,47    0,11   
38 000 000 KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012 Beni di consumo non durevoli  107,01    40 771 857,42    0,21   
11 250 000 LAFARGE 5.75% 27/05/2011 Materiali  104,25    12 286 173,24    0,06   
11 713 000 LAFARGE 7.625% 21/11/2016 Materiali  116,85    14 014 981,08    0,07   
99 520 000 LAFARGE 7.625% 27/05/2014 Materiali  114,57    120 570 350,43    0,61   
31 239 000 LUFTHANSA 6.50% 07/07/2016 Industria  108,57    35 441 817,60    0,18   
70 000 000 LUKOIL 6.375% 05/11/2014 Energia  105,23    55 829 832,73    0,28   
93 000 000 MAN SE 5.375% 20/05/2013 Industria  108,21    105 048 411,16    0,53   
21 466 000 MAN SE 7.25% 20/05/2016 Industria  118,92    26 900 631,03    0,14   
24 469 000 MERCATOR MINERALS 11.50% 16/02/2012 Materiali  105,01    19 542 317,46    0,10   
12 000 000 MERCK 4.875% 27/09/2013 Sanità  107,66    13 226 470,03    0,07   
29 000 000 MERRILL LYNCH 4.625% 02/10/2013 Finanza  103,40    30 673 595,96    0,15   
29 976 000 MERRILL LYNCH 4.45% 31/01/2014 Finanza  102,67    31 016 244,40    0,16   
49 450 000 MERRILL LYNCH 6.75% 21/05/2013 Finanza  109,32    56 995 773,98    0,29   
31 443 000 METRO 4.625% 26/05/2011 Beni di consumo non durevoli  103,48    33 795 222,40    0,17   
20 000 000 METRO 5.75% 14/07/2014 Beni di consumo non durevoli  110,10    22 862 012,88    0,12   
35 000 000 METRO 7.625% 03/05/2015 Beni di consumo non durevoli  118,30    41 645 409,25    0,21   
10 000 000 NARRAGANSETT 4.534% 15/03/2020 Servizi di pubblica utilità  99,33    7 354 956,52    0,04   
20 000 000 NATIXIS 10.00% 30/04/2018 Finanza  100,01    15 426 311,60    0,08   
14 950 000 NATIXIS 6.307% 18/10/2017 Finanza  77,00    11 953 315,30    0,06   
10 000 000 NEWMONT MINING 5.125% 01/10/2019 Materiali  100,80    7 455 699,24    0,04   
55 000 000 NOVARTIS 2.90% 24/04/2015 Sanità  99,26    40 418 888,43    0,20   
60 400 000 PERNOD RICARD 4.875% 18/03/2016 Beni di consumo non durevoli  100,95    61 135 504,87    0,31   
94 200 000 PERNOD RICARD 7.00% 15/01/2015 Beni di consumo non durevoli  111,34    106 367 628,18    0,54   
45 700 000 PEUGEOT 8.50% 04/05/2012 Beni di consumo durevoli  110,73    54 202 545,72    0,27   
20 000 000 PFIZER 3.625% 03/06/2013 Sanità  104,64    21 540 620,82    0,11   
28 000 000 PFIZER 4.75% 03/06/2016 Sanità  108,92    31 618 977,37    0,16   
20 000 000 PFIZER 5.35% 15/03/2015 Sanità  110,42    16 369 543,19    0,08   
58 650 000 POSCO 8.75% 26/03/2014 Materiali  118,68    51 558 928,97    0,26   
15 000 000 POTASH 5.25% 15/05/2014 Materiali  108,14    12 217 038,65    0,06   
13 530 000 PPR 8.625% 03/04/2014 Beni di consumo durevoli  119,68    16 205 452,04    0,08   
41 129 000 PUBLICIS 4.25% 31/03/2015 Beni di consumo durevoli  104,26    42 912 973,19    0,22   
16 000 000 RALLYE 5.875% 24/03/2014 Beni di consumo non durevoli  103,58    16 609 054,79    0,08   
49 600 000 RALLYE 7.625% 04/11/2016 Beni di consumo non durevoli  106,07    54 206 462,75    0,27   
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			   % patrimonio  
Portafoglio Carmignac Patrimoine al 31/03/2010 (segue)	 Quotazioni in valute estere	 Valore totale (€)	 netto

37 000 000 RALLYE 8.375% 20/01/2015 Beni di consumo non durevoli  110,45    42 453 227,77    0,21   
15 100 000 RENAULT 4.375% 24/05/2013 Beni di consumo durevoli  102,02    15 979 959,12    0,08   
20 000 000 RENAULT 5.25% 27/05/2011 Beni di consumo durevoli  103,21    21 547 444,38    0,11   
44 102 000 RENAULT 5.875% 30/11/2010 Beni di consumo durevoli  102,51    46 117 229,41    0,23   
35 000 000 RENAULT 6.00% 13/10/2014 Beni di consumo durevoli  105,58    37 967 545,00    0,19   
30 950 000 RENAULT 8.125% 15/05/2012 Beni di consumo durevoli  110,34    36 403 547,72    0,18   
20 000 000 RENTOKIL 4.625% 27/03/2014 Industria  104,23    20 873 676,71    0,11   
6 450 000 REXAM 4.375% 15/03/2013 Materiali  103,61    6 700 349,33    0,03   

54 250 000 REXEL 8.25% 15/12/2016 Industria  105,52    58 562 856,92    0,30   
11 977 000 RIO TINTO 4.50% 15/05/2013 Materiali  104,66    9 421 511,30    0,05   
39 098 000 RIO TINTO 6.50% 15/07/2018 Materiali  111,90    32 760 100,52    0,17   
82 190 000 RIO TINTO 8.95% 01/05/2014 Materiali  120,64    75 635 897,72    0,38   
30 000 000 ROBERT BOSCH 3.75% 12/06/2013 Beni di consumo durevoli  104,75    32 346 815,34    0,16   
17 000 000 SABMILLER 4.50% 20/01/2015 Beni di consumo non durevoli  105,48    18 092 439,56    0,09   
43 100 000 SANDVIK 6.875% 25/02/2014 Industria  113,43    49 222 165,48    0,25   
14 000 000 SANOFI 3.50% 17/05/2013 Sanità  104,59    15 077 978,90    0,08   
14 000 000 SCHERING PLG 5.375% 01/10/2014 Sanità  111,34    15 974 587,04    0,08   
39 400 000 SCHNEIDER 5.375% 08/01/2015 Industria  110,32    43 982 581,08    0,22   
13 750 000 SCHNEIDER 6.75% 16/07/2013 Industria  113,36    16 261 187,93    0,08   
33 000 000 SFR 3.375% 18/07/2012 Telecomunicazioni  102,45    34 609 459,27    0,17   
20 000 000 SFR 5.00% 09/07/2014 Telecomunicazioni  106,76    22 096 605,48    0,11   
20 000 000 SOCIETE GENERALE 7.756% 22/05/2013 Finanza  100,27    21 414 736,16    0,11   
10 000 000 SODEXO 4.50% 28/03/2014 Beni di consumo durevoli  106,35    10 646 998,77    0,05   
52 400 000 SODEXO 6.25% 30/01/2015 Beni di consumo durevoli  113,23    59 935 780,38    0,30   
8 000 000 ST GOBAIN 4.25% 31/05/2011 Materiali  102,87    8 519 626,63    0,04   

20 000 000 ST GOBAIN 5.00% 16/04/2010 Materiali  100,10    20 995 272,47    0,11   
60 775 000 ST GOBAIN 6.00% 20/05/2013 Materiali  108,97    69 444 402,23    0,35   
9 900 000 ST GOBAIN 7.25% 16/09/2013 Materiali  113,50    11 635 682,04    0,06   

50 000 000 SWISS RE 7.00% 19/05/2014 Finanza  114,97    60 581 685,27    0,31   
79 250 000 TECK RESOUR. 9.75% 15/05/2014 Materiali  119,08    71 997 804,06    0,36   
17 000 000 TELEFONICA 4.393% 17/04/2012 Telecomunicazioni  105,00    18 576 876,45    0,09   
31 000 000 TELEFONICA 5.431% 02/03/2014 Telecomunicazioni  109,03    34 089 461,70    0,17   
24 000 000 TESCO 5.125% 24/02/2015 Beni di consumo non durevoli  109,63    26 453 166,25    0,13   
15 000 000 TESCO 5.625% 12/09/2012 Beni di consumo non durevoli  108,67    16 779 205,27    0,08   
10 000 000 TOYOTA 5.25% 03/02/2012 Beni di consumo durevoli  106,06    10 696 666,44    0,05   
6 950 000 UBS 4.50% 16/09/2014 Finanza  101,04    7 196 394,16    0,04   

10 000 000 UBS 4.625% 06/07/2012 Finanza  104,92    10 840 798,90    0,05   
20 000 000 UBS 5.375% 11/04/2011 Finanza  103,88    21 838 559,18    0,11   
25 000 000 UBS 5.625% 19/05/2014 Finanza  108,83    28 452 759,93    0,14   
10 000 000 US BANCORP 3.15% 04/03/2015 Finanza  99,64    7 385 499,96    0,04   
6 000 000 VEOLIA ENVT 5.25% 24/04/2014 Servizi di pubblica utilità  109,22    6 853 414,77    0,03   

50 000 000 VESTAS WS 4.625% 23/03/2015 Industria  100,54    50 367 284,25    0,25   
17 000 000 VIVENDI 3.625% 06/04/2010 Beni di consumo durevoli  100,03    17 005 389,00    0,09   
23 360 000 VIVENDI 5.75% 04/04/2013 Beni di consumo durevoli  107,18    18 512 669,08    0,09   
60 250 000 VIVENDI 7.75% 23/01/2014 Beni di consumo durevoli  116,05    70 867 997,81    0,36   
75 000 000 WELLS FARGO 4.75% 09/02/2015 Finanza  103,65    57 868 828,99    0,29   
20 000 000 WELLS FARGO 5.50% 01/05/2013 Finanza  108,22    16 347 658,47    0,08   
83 450 000 WELLS FARGO 5.75% 12/07/2010 Finanza  100,15    57 453 608,74    0,29   
22 500 000 WELLS FARGO 6.00% 23/05/2013 Finanza  109,79    25 882 838,01    0,13   
62 000 000 WENDEL 4.875% 04/11/2014 Industria  95,42    60 433 786,58    0,30   
26 000 000 WHIRLPOOL 8.60% 01/05/2014 Beni di consumo durevoli  116,65    23 130 597,39    0,12   
61 668 000 WPP GROUP 4.375% 05/12/2013 Beni di consumo durevoli  103,49    64 731 490,53    0,33   
9 500 000 WPP GROUP 5.25% 30/01/2015 Beni di consumo durevoli  105,26    10 091 645,62    0,05   
4 700 000 WPP GROUP 6.625% 12/05/2016 Beni di consumo durevoli  112,05    5 547 871,82    0,03   

35 200 000 XSTRATA 4.875% 14/06/2012 Materiali  105,32    38 475 091,42    0,19   
14 250 000 XSTRATA 5.875% 27/05/2011 Materiali  104,37    15 594 873,03    0,08   
48 000 000 XSTRATA 6.25% 27/05/2015 Materiali  111,44    56 080 097,10    0,28   

O B B L I G A Z I O N I  S O C I E T A R I E  A  T A S S O  V A R I A B I L E  P A E S I  S V I L U P P A T I  147   116   936 ,73    0 ,74   

15 000 000 AUTOSTRADE TV 09/06/2011 Industria  100,01    15 015 007,92    0,08   
24 350 000 BARCLAYS TV 30/05/2017 Finanza  94,11    22 938 003,02    0,12   
24 350 000 BOMBARDIER TV 15/11/2010 Industria  99,70    24 406 368,22    0,12   
20 000 000 CITIGROUP TV 03/06/2014 Finanza  98,98    19 811 792,78    0,10   
50 000 000 FORTIS BANK TV 03/02/2012 Finanza  100,45    50 364 037,50    0,25   
20 000 000 WELLS FARGO TV 23/04/2012 Finanza  98,55    14 581 727,29    0,07   

T I T O L I  D I  S T A T O  P A E S I  E M E R G E N T I  1   545   134   328 ,22    7 ,78   

515 000 BRESIL 10.00% 01/01/2012 (Brasile) Real brasiliano  998,92    213 034 291,99    1,07   
64 500 000 BRESIL 8.50% 24/09/2012 (Brasile) Euro  114,40    76 719 328,85    0,39   
70 000 000 COLOMBIE 7.375% 18/03/2019 (Colombia) Dollaro  115,33    59 866 650,86    0,30   
70 000 000 COREE DU SUD 5.75% 16/04/2014 (Corea del Sud) Dollaro  109,00    57 802 819,45    0,29   
64 000 000 INDONESIE 5.875% 13/03/2020 (Indonesia) Dollaro  103,96    49 773 097,83    0,25   
62 000 000 MEXIQUE 5.125% 15/01/2020 (Messico) Dollaro  101,20    46 907 053,35    0,24   

5 250 000 000 MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 (Messico) Peso messicano  103,53    332 676 277,14    1,68   
787 000 000 POLOGNE 0% 25/07/2012 (Polonia) Zloty  90,28    184 040 027,98    0,93   

82 500 000 POLOGNE 5.875% 03/02/2014 (Polonia) Euro  111,08    92 475 933,90    0,47   
55 000 000 QATAR 4.00% 20/01/2015 (Qatar) Dollaro  101,97    41 797 055,32    0,21   
17 500 000 SRI LANKA 7.40% 22/01/2015 (Sri Lanka) Dollaro  104,72    13 742 947,06    0,07   

890 000 000 TURQUIE 0% 16/11/2011 (Turchia) Lira turca  87,09    376 298 844,49    1,90   

O B B L I G A Z I O N I  S O C I E T A R I E  P A E S I  E M E R G E N T I  1   141   637   177 ,13    5 ,75   

65 350 000 ADARO ENERGY 7.625% 22/10/2019 (Indonesia) Energia  104,22    52 021 899,45    0,26   
61 000 000 ALDAR 8.75% 27/05/2014 (Emirati Arabi Uniti) Finanza  104,99    48 753 936,56    0,25   

100 000 000 AMERICA MOVIL 5.00% 30/03/2020 (Messico) Telecomunicazioni  99,46    73 587 735,73    0,37   
32 500 000 BANCO DO BRASIL 4.50% 22/01/2015 (Brasile) Finanza  102,44    24 829 029,64    0,13   
40 000 000 CBQ FINANCE 7.50% 18/11/2019 (Qatar) Finanza  104,22    31 666 139,48    0,16   
8 000 000 CSN ISLANDS 9.75% 15/12/2013 (Brasile) Materiali  118,30    7 173 898,95    0,04   

55 500 000 ECOPETROL 7.625% 23/07/2019 (Colombia) Energia  111,24    46 271 381,21    0,23   
35 000 000 EXIMBK KOREA 4.125% 09/09/2015 (Corea del Sud) Finanza  100,40    26 052 866,88    0,13   
62 000 000 EXIMBK KOREA 5.875% 14/01/2015 (Corea del Sud) Finanza  108,07    50 138 491,32    0,25   
20 000 000 GAZPROM 4.56% 09/12/2012 (Russia) Energia  103,81    21 058 576,99    0,11   
3 000 000 GAZPROM 5.364% 31/10/2014 (Russia) Energia  104,56    3 206 425,52    0,02   

27 800 000 GAZPROM 7.80% 27/09/2010 (Russia) Energia  102,84    29 729 838,11    0,15   
57 500 000 GAZPROM 8.125% 04/02/2015 (Russia) Energia  115,54    67 228 733,77    0,34   
58 440 000 GAZPROM 8.125% 31/07/2014 (Russia) Energia  111,96    49 006 266,65    0,25   
59 190 000 ICICI BANK 6.625% 03/10/2012 (India) Finanza  106,52    46 626 948,14    0,23   
94 000 000 K. NAT. OIL 5.375% 30/07/2014 (Corea del Sud) Energia  106,16    74 442 183,42    0,38   
29 500 000 NINE DRAGONS 7.875% 29/04/2013 (Cina) Materiali  100,00    22 746 684,05    0,11   
22 500 000 PACIFIC RUB. 8.75% 10/11/2016 (Colombia) Energia  109,03    18 724 405,99    0,09   
50 000 000 PEMEX 4.875% 15/03/2015 (Messico) Energia  103,11    38 210 374,94    0,19   
10 000 000 PEMEX 5.50% 09/01/2017 (Messico) Energia  106,79    10 811 542,74    0,05   
16 000 000 PEMEX 6.625% 04/04/2010 (Messico) Energia  100,04    16 006 928,00    0,08   
36 400 000 PETROBRAS 7.875% 15/03/2019 (Brasile) Energia  117,12    31 636 619,76    0,16   
50 000 000 SHINHAN BANK 4.375% 15/09/2015 (Corea del Sud) Finanza  99,55    36 883 364,54    0,19   
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			   % patrimonio  
Portafoglio Carmignac Patrimoine al 31/03/2010 (segue)	 Quotazioni in valute estere	 Valore totale (€)	 netto

37 000 000 RALLYE 8.375% 20/01/2015 Beni di consumo non durevoli  110,45    42 453 227,77    0,21   
15 100 000 RENAULT 4.375% 24/05/2013 Beni di consumo durevoli  102,02    15 979 959,12    0,08   
20 000 000 RENAULT 5.25% 27/05/2011 Beni di consumo durevoli  103,21    21 547 444,38    0,11   
44 102 000 RENAULT 5.875% 30/11/2010 Beni di consumo durevoli  102,51    46 117 229,41    0,23   
35 000 000 RENAULT 6.00% 13/10/2014 Beni di consumo durevoli  105,58    37 967 545,00    0,19   
30 950 000 RENAULT 8.125% 15/05/2012 Beni di consumo durevoli  110,34    36 403 547,72    0,18   
20 000 000 RENTOKIL 4.625% 27/03/2014 Industria  104,23    20 873 676,71    0,11   
6 450 000 REXAM 4.375% 15/03/2013 Materiali  103,61    6 700 349,33    0,03   

54 250 000 REXEL 8.25% 15/12/2016 Industria  105,52    58 562 856,92    0,30   
11 977 000 RIO TINTO 4.50% 15/05/2013 Materiali  104,66    9 421 511,30    0,05   
39 098 000 RIO TINTO 6.50% 15/07/2018 Materiali  111,90    32 760 100,52    0,17   
82 190 000 RIO TINTO 8.95% 01/05/2014 Materiali  120,64    75 635 897,72    0,38   
30 000 000 ROBERT BOSCH 3.75% 12/06/2013 Beni di consumo durevoli  104,75    32 346 815,34    0,16   
17 000 000 SABMILLER 4.50% 20/01/2015 Beni di consumo non durevoli  105,48    18 092 439,56    0,09   
43 100 000 SANDVIK 6.875% 25/02/2014 Industria  113,43    49 222 165,48    0,25   
14 000 000 SANOFI 3.50% 17/05/2013 Sanità  104,59    15 077 978,90    0,08   
14 000 000 SCHERING PLG 5.375% 01/10/2014 Sanità  111,34    15 974 587,04    0,08   
39 400 000 SCHNEIDER 5.375% 08/01/2015 Industria  110,32    43 982 581,08    0,22   
13 750 000 SCHNEIDER 6.75% 16/07/2013 Industria  113,36    16 261 187,93    0,08   
33 000 000 SFR 3.375% 18/07/2012 Telecomunicazioni  102,45    34 609 459,27    0,17   
20 000 000 SFR 5.00% 09/07/2014 Telecomunicazioni  106,76    22 096 605,48    0,11   
20 000 000 SOCIETE GENERALE 7.756% 22/05/2013 Finanza  100,27    21 414 736,16    0,11   
10 000 000 SODEXO 4.50% 28/03/2014 Beni di consumo durevoli  106,35    10 646 998,77    0,05   
52 400 000 SODEXO 6.25% 30/01/2015 Beni di consumo durevoli  113,23    59 935 780,38    0,30   
8 000 000 ST GOBAIN 4.25% 31/05/2011 Materiali  102,87    8 519 626,63    0,04   

20 000 000 ST GOBAIN 5.00% 16/04/2010 Materiali  100,10    20 995 272,47    0,11   
60 775 000 ST GOBAIN 6.00% 20/05/2013 Materiali  108,97    69 444 402,23    0,35   
9 900 000 ST GOBAIN 7.25% 16/09/2013 Materiali  113,50    11 635 682,04    0,06   

50 000 000 SWISS RE 7.00% 19/05/2014 Finanza  114,97    60 581 685,27    0,31   
79 250 000 TECK RESOUR. 9.75% 15/05/2014 Materiali  119,08    71 997 804,06    0,36   
17 000 000 TELEFONICA 4.393% 17/04/2012 Telecomunicazioni  105,00    18 576 876,45    0,09   
31 000 000 TELEFONICA 5.431% 02/03/2014 Telecomunicazioni  109,03    34 089 461,70    0,17   
24 000 000 TESCO 5.125% 24/02/2015 Beni di consumo non durevoli  109,63    26 453 166,25    0,13   
15 000 000 TESCO 5.625% 12/09/2012 Beni di consumo non durevoli  108,67    16 779 205,27    0,08   
10 000 000 TOYOTA 5.25% 03/02/2012 Beni di consumo durevoli  106,06    10 696 666,44    0,05   
6 950 000 UBS 4.50% 16/09/2014 Finanza  101,04    7 196 394,16    0,04   

10 000 000 UBS 4.625% 06/07/2012 Finanza  104,92    10 840 798,90    0,05   
20 000 000 UBS 5.375% 11/04/2011 Finanza  103,88    21 838 559,18    0,11   
25 000 000 UBS 5.625% 19/05/2014 Finanza  108,83    28 452 759,93    0,14   
10 000 000 US BANCORP 3.15% 04/03/2015 Finanza  99,64    7 385 499,96    0,04   
6 000 000 VEOLIA ENVT 5.25% 24/04/2014 Servizi di pubblica utilità  109,22    6 853 414,77    0,03   

50 000 000 VESTAS WS 4.625% 23/03/2015 Industria  100,54    50 367 284,25    0,25   
17 000 000 VIVENDI 3.625% 06/04/2010 Beni di consumo durevoli  100,03    17 005 389,00    0,09   
23 360 000 VIVENDI 5.75% 04/04/2013 Beni di consumo durevoli  107,18    18 512 669,08    0,09   
60 250 000 VIVENDI 7.75% 23/01/2014 Beni di consumo durevoli  116,05    70 867 997,81    0,36   
75 000 000 WELLS FARGO 4.75% 09/02/2015 Finanza  103,65    57 868 828,99    0,29   
20 000 000 WELLS FARGO 5.50% 01/05/2013 Finanza  108,22    16 347 658,47    0,08   
83 450 000 WELLS FARGO 5.75% 12/07/2010 Finanza  100,15    57 453 608,74    0,29   
22 500 000 WELLS FARGO 6.00% 23/05/2013 Finanza  109,79    25 882 838,01    0,13   
62 000 000 WENDEL 4.875% 04/11/2014 Industria  95,42    60 433 786,58    0,30   
26 000 000 WHIRLPOOL 8.60% 01/05/2014 Beni di consumo durevoli  116,65    23 130 597,39    0,12   
61 668 000 WPP GROUP 4.375% 05/12/2013 Beni di consumo durevoli  103,49    64 731 490,53    0,33   
9 500 000 WPP GROUP 5.25% 30/01/2015 Beni di consumo durevoli  105,26    10 091 645,62    0,05   
4 700 000 WPP GROUP 6.625% 12/05/2016 Beni di consumo durevoli  112,05    5 547 871,82    0,03   

35 200 000 XSTRATA 4.875% 14/06/2012 Materiali  105,32    38 475 091,42    0,19   
14 250 000 XSTRATA 5.875% 27/05/2011 Materiali  104,37    15 594 873,03    0,08   
48 000 000 XSTRATA 6.25% 27/05/2015 Materiali  111,44    56 080 097,10    0,28   

O B B L I G A Z I O N I  S O C I E T A R I E  A  T A S S O  V A R I A B I L E  P A E S I  S V I L U P P A T I  147   116   936 ,73    0 ,74   

15 000 000 AUTOSTRADE TV 09/06/2011 Industria  100,01    15 015 007,92    0,08   
24 350 000 BARCLAYS TV 30/05/2017 Finanza  94,11    22 938 003,02    0,12   
24 350 000 BOMBARDIER TV 15/11/2010 Industria  99,70    24 406 368,22    0,12   
20 000 000 CITIGROUP TV 03/06/2014 Finanza  98,98    19 811 792,78    0,10   
50 000 000 FORTIS BANK TV 03/02/2012 Finanza  100,45    50 364 037,50    0,25   
20 000 000 WELLS FARGO TV 23/04/2012 Finanza  98,55    14 581 727,29    0,07   

T I T O L I  D I  S T A T O  P A E S I  E M E R G E N T I  1   545   134   328 ,22    7 ,78   

515 000 BRESIL 10.00% 01/01/2012 (Brasile) Real brasiliano  998,92    213 034 291,99    1,07   
64 500 000 BRESIL 8.50% 24/09/2012 (Brasile) Euro  114,40    76 719 328,85    0,39   
70 000 000 COLOMBIE 7.375% 18/03/2019 (Colombia) Dollaro  115,33    59 866 650,86    0,30   
70 000 000 COREE DU SUD 5.75% 16/04/2014 (Corea del Sud) Dollaro  109,00    57 802 819,45    0,29   
64 000 000 INDONESIE 5.875% 13/03/2020 (Indonesia) Dollaro  103,96    49 773 097,83    0,25   
62 000 000 MEXIQUE 5.125% 15/01/2020 (Messico) Dollaro  101,20    46 907 053,35    0,24   

5 250 000 000 MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 (Messico) Peso messicano  103,53    332 676 277,14    1,68   
787 000 000 POLOGNE 0% 25/07/2012 (Polonia) Zloty  90,28    184 040 027,98    0,93   

82 500 000 POLOGNE 5.875% 03/02/2014 (Polonia) Euro  111,08    92 475 933,90    0,47   
55 000 000 QATAR 4.00% 20/01/2015 (Qatar) Dollaro  101,97    41 797 055,32    0,21   
17 500 000 SRI LANKA 7.40% 22/01/2015 (Sri Lanka) Dollaro  104,72    13 742 947,06    0,07   

890 000 000 TURQUIE 0% 16/11/2011 (Turchia) Lira turca  87,09    376 298 844,49    1,90   

O B B L I G A Z I O N I  S O C I E T A R I E  P A E S I  E M E R G E N T I  1   141   637   177 ,13    5 ,75   

65 350 000 ADARO ENERGY 7.625% 22/10/2019 (Indonesia) Energia  104,22    52 021 899,45    0,26   
61 000 000 ALDAR 8.75% 27/05/2014 (Emirati Arabi Uniti) Finanza  104,99    48 753 936,56    0,25   

100 000 000 AMERICA MOVIL 5.00% 30/03/2020 (Messico) Telecomunicazioni  99,46    73 587 735,73    0,37   
32 500 000 BANCO DO BRASIL 4.50% 22/01/2015 (Brasile) Finanza  102,44    24 829 029,64    0,13   
40 000 000 CBQ FINANCE 7.50% 18/11/2019 (Qatar) Finanza  104,22    31 666 139,48    0,16   
8 000 000 CSN ISLANDS 9.75% 15/12/2013 (Brasile) Materiali  118,30    7 173 898,95    0,04   

55 500 000 ECOPETROL 7.625% 23/07/2019 (Colombia) Energia  111,24    46 271 381,21    0,23   
35 000 000 EXIMBK KOREA 4.125% 09/09/2015 (Corea del Sud) Finanza  100,40    26 052 866,88    0,13   
62 000 000 EXIMBK KOREA 5.875% 14/01/2015 (Corea del Sud) Finanza  108,07    50 138 491,32    0,25   
20 000 000 GAZPROM 4.56% 09/12/2012 (Russia) Energia  103,81    21 058 576,99    0,11   
3 000 000 GAZPROM 5.364% 31/10/2014 (Russia) Energia  104,56    3 206 425,52    0,02   

27 800 000 GAZPROM 7.80% 27/09/2010 (Russia) Energia  102,84    29 729 838,11    0,15   
57 500 000 GAZPROM 8.125% 04/02/2015 (Russia) Energia  115,54    67 228 733,77    0,34   
58 440 000 GAZPROM 8.125% 31/07/2014 (Russia) Energia  111,96    49 006 266,65    0,25   
59 190 000 ICICI BANK 6.625% 03/10/2012 (India) Finanza  106,52    46 626 948,14    0,23   
94 000 000 K. NAT. OIL 5.375% 30/07/2014 (Corea del Sud) Energia  106,16    74 442 183,42    0,38   
29 500 000 NINE DRAGONS 7.875% 29/04/2013 (Cina) Materiali  100,00    22 746 684,05    0,11   
22 500 000 PACIFIC RUB. 8.75% 10/11/2016 (Colombia) Energia  109,03    18 724 405,99    0,09   
50 000 000 PEMEX 4.875% 15/03/2015 (Messico) Energia  103,11    38 210 374,94    0,19   
10 000 000 PEMEX 5.50% 09/01/2017 (Messico) Energia  106,79    10 811 542,74    0,05   
16 000 000 PEMEX 6.625% 04/04/2010 (Messico) Energia  100,04    16 006 928,00    0,08   
36 400 000 PETROBRAS 7.875% 15/03/2019 (Brasile) Energia  117,12    31 636 619,76    0,16   
50 000 000 SHINHAN BANK 4.375% 15/09/2015 (Corea del Sud) Finanza  99,55    36 883 364,54    0,19   

20 000 000 SINGTEL 6.00% 21/11/2011 (Singapore) Telecomunicazioni  106,88    21 825 680,96    0,11   
50 000 000 STATE BK INDIA 4.5% 23/10/2014 (India) Finanza  100,71    37 973 727,00    0,19   
20 000 000 TPSA 4.625% 05/07/2011 (Polonia) Telecomunicazioni  103,25    21 350 052,05    0,11   
62 350 000 TPSA 6.00% 22/05/2014 (Polonia) Telecomunicazioni  110,16    71 964 883,75    0,36   
60 000 000 VALE S.A. 4.375% 24/03/2018 (Brasile) Materiali  101,04    60 724 984,93    0,31   
75 500 000 VALE S.A. 5.625% 15/09/2019 (Brasile) Materiali  104,01    58 227 959,13    0,29   
7 000 000 VALE S.A. 9.00% 15/08/2013 (Brasile) Materiali  117,34    6 137 444,39    0,03   

50 000 000 VOTORANTIM 6.75% 05/04/2021 (Brasile) Industria  99,06    36 618 173,08    0,18   

O B B L I G A Z I O N I  C O N V E R T I B I L I  82   158   296 ,13    0 ,41   

635 000 EL PASO 4.75% CV 21/03/2028 Energia  37,23    17 469 422,07    0,09   
7 700 000 IOI 0.00% CV 18/12/2011 Beni di consumo non durevoli  127,88    7 277 100,36    0,04   

20 000 000 KINROSS GD 1.75% CV 15/03/2028 Materiali  97,36    14 406 465,81    0,07   
2 400 000 PALADIN 4.50% CV 15/12/2011 Energia  97,18    1 748 564,33    0,01   

19 500 000 SCHLUMB. 2.125% CV 01/06/2023 Energia  158,34    22 926 551,07    0,12   
26 000 000 URANIUM ONE 7.50 % CV 12/03/2015 Energia  96,25    18 330 192,49    0,09   

O I C R  15   021   903 ,34    0 ,08   

4 070 Carmignac Court Terme OICR - Monetario  3 691,22    15 021 903,34    0,08   
AZIONI  PAESI  SVILUPPATI 4  804  324  794 ,01 24 ,21

Australia  249 052 920,33    1,25   
5 481 111 BHP BILLITON PLC Materiali  22,60    138 863 414,16    0,70   
4 459 000 CSL Prodotti farmaceutici e biotecnologia  36,43    110 189 506,17    0,56   

Stati Uniti/Canada 2 943 420 984,41 14,83
936 000 ALNYLAM PHARMA INC Prodotti farmaceutici e biotecnologia  17,02    11 773 497,89    0,06   

1 517 000 ANADARKO PETROLEUM Energia  72,83    81 651 843,91    0,41   
2 471 000 BARRICK GOLD CORP Materiali  38,34    70 015 623,38    0,35   
1 215 700 CELGENE CORP Prodotti farmaceutici e biotecnologia  61,96    55 668 296,50    0,28   
6 617 400 DELTA AIR LINES Trasporti  14,59    71 353 089,94    0,36   
1 486 000 EMERSON ELECTRIC Beni strumentali  50,34    55 284 339,66    0,28   

12 505 400 EQUINOX MINERALS Materiali  3,83    34 890 316,52    0,18   
1 566 000 FIRST SOLAR Beni strumentali  122,65    141 948 045,23    0,72   

951 000 FMC TECHNOLOGIES INC Energia  64,63    45 423 937,62    0,23   
4 819 800 FORD MOTOR COMPANY Automobili e componenti auto  12,57    44 774 876,95    0,23   
4 248 000 FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD Materiali  83,54    262 270 283,05    1,32   
5 537 643 GOLDCORP INC Materiali  37,22    152 325 084,96    0,77   
1 950 700 HUDBAY MINERALS INC Materiali  12,71    18 061 116,01    0,09   
9 684 193 JP MORGAN CHASE & CO Servizi finanziari diversificati  44,75    320 277 611,97    1,61   
8 906 300 KINROSS GOLD CORP Materiali  17,09    112 488 853,00    0,57   

918 000 MASTERCARD Software e servizi  254,00    172 324 292,37    0,87   
4 177 000 NATIONAL OILWELL Energia  40,58    125 269 869,19    0,63   
2 128 000 NEWMONT MINING Materiali  50,93    80 096 844,28    0,40   
1 428 000 POTASH CORP Materiali  119,35    125 956 544,23    0,63   
3 132 383 RED BACK MINING Materiali  20,75    47 347 985,61    0,24   
4 788 000 SCHLUMBERGER Energia  63,46    224 555 819,97    1,13   
2 854 000 TRANSOCEAN INC Energia  86,38    182 195 344,02    0,92   
7 356 485 US BANCORP Banche  25,88    140 703 445,27    0,71   

15 946 928 WELLS FARGO Banche  31,12    366 764 022,88    1,85   

Europa  1 611 850 889,27    8,12   
1 555 000 ACTELION LTD Prodotti farmaceutici e biotecnologia  47,97    52 373 775,67    0,26   

678 900 ALSTOM Beni strumentali  46,17    31 344 813,00    0,16   
572 499 ESSILOR SA Attrezzature e servizi sanitari  47,27    27 062 027,73    0,14   

1 177 357 JERONIMO MARTINS Distribuzione alimenti e farmacia  7,50    8 830 177,50    0,04   
6 731 000 NESTLE SA Alimenti, bevande e tabacco  54,00    255 203 791,47    1,29   

920 400 NOVO NORDISK AS Prodotti farmaceutici e biotecnologia  427,70    52 877 580,55    0,27   
1 268 000 PERNOD RICARD Alimenti, bevande e tabacco  62,87    79 719 160,00    0,40   

689 000 RANDGOLD Materiali  76,83    39 121 920,04    0,20   
1 507 658 RECKITT BENCKISER Prodotti per casa e igiene personale  36,17    61 131 091,15    0,31   
1 710 000 ROCHE HOLDINGS Prodotti farmaceutici e biotecnologia  171,00    205 308 056,87    1,03   

377 853 SAFT GROUPE SA Beni strumentali  29,35    11 088 096,29    0,06   
915 000 SEADRILL Energia  138,50    15 778 710,21    0,08   

10 190 000 STANDARD CHARTERED Banche  17,98    205 330 698,95    1,03   
1 677 300 TANDBERG ASA Tecnologia hardware e apparecchiature  170,00    35 502 611,58    0,18   
4 545 000 TOTAL Energia  42,98    195 344 100,00    0,98   
8 910 000 UNILEVER Alimenti, bevande e tabacco  22,40    199 539 450,00    1,01   
9 738 230 XSTRATA Materiali  12,49    136 294 828,26    0,69   

AZIONI  PAESI  EMERGENTI 1  989  037  294 ,67 10 ,02

America latina 549 300 213,41 2,77
5 411 050 ALL AMERICAN LATINA LOGISTICA Trasporti  16,30    36 524 055,32    0,18   

601 142 BANCOLOMBIA Banche  45,66    20 285 377,07    0,10   
13 908 150 CYRELA BRAZIL REALTY Immobiliare  21,06    121 293 512,64    0,61   
15 155 700 EMPRESAS ICA Beni strumentali  31,62    28 735 078,30    0,14   
13 212 876 GROUPO BANORTE Banche  54,57    43 234 041,22    0,22   
7 159 700 ITAU UNIBANCO Banche  39,00    115 629 666,44    0,58   
3 504 700 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Energia  19,73    50 371 685,30    0,25   
3 185 000 PETROLEO BRASILEIRO ADR Energia  44,49    96 908 173,83    0,49   
7 078 614 ROSSI RESIDENCIAL Immobiliare  12,39    36 318 623,29    0,18   

Asia  1 439 737 081,26    7,25   
880 000 ALIBABA GROUP HOLDING Distribuzione  8,00    5 202 867,49    0,03   

11 133 000 ASTRA INTERNATIONAL Automobili e componenti auto  41,90    37 885 984,53    0,19   
114 000 BAIDU.COM Software e servizi  597,00    50 297 834,60    0,25   

7 669 000 BANGKOK BANK Banche  131,50    23 049 505,74    0,12   
25 292 500 BANK CENTRAL ASIA Banche  5,50    11 298 135,88    0,06   
36 200 000 BANK OF AYUDHYA Banche  21,20    17 540 483,40    0,09   
2 570 000 BHARAT HEAVY Beni strumentali  2 390,65    101 119 399,27    0,51   
8 319 750 BYD CO LTD Beni strumentali  77,35    61 251 490,76    0,31   

263 800 000 CHINA CONSTRUCTION BANK Banche  6,36    159 690 093,66    0,80   
33 830 000 CHINA LIFE INSURANCE Assicurazioni  37,20    119 781 847,26    0,60   
75 928 000 CHINA OVERSEAS LAND Immobiliare  17,54    126 758 653,77    0,64   
2 808 050 DLF LIMITED Immobiliare  308,90    14 278 909,80    0,07   

17 607 070 GMR INFRASTRUCTURE LTD Beni strumentali  62,70    18 173 012,98    0,09   
31 167 000 HANG LUNG PROPERTIES Immobiliare  31,30    92 850 748,12    0,47   
6 726 000 HON HAI Tecnologia hardware e apparecchiature  137,50    21 521 722,44    0,11   
3 298 970 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE Banche  2 717,20    147 511 148,64    0,74   

15 233 346 ICICI BANK LTD Banche  952,50    238 850 571,23    1,20   
1 158 000 INFOSYS TECHNOLOGIES Software e servizi  2 615,95    49 866 662,61    0,25   
7 924 624 MEDIATEK Semiconduttori  551,00    101 612 638,64    0,51   

38 644 200 WYNN MACAU Servizi al consumatore  11,20    41 195 370,44    0,21   

V A L O R E  D E L  P O R T A F O G L I O  18   117   403   075 ,32    91 ,28   

PATRIMONIO NETTO  19   848   257   888 ,05    100 ,00   


