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CARMIGNAC COMMODITIES

finalmente materializzati a febbraio, portando cosi Potash
Corp ad aumentare le proprie previsioni degli utili e il prezzo
dei concimi per il 2010. Dato I'attuale equilibrio delicato del

Tra i protagonisti dei rialzi pit consistenti del trimestre
ricordiamo:

mercato, non adotteremo un posizionamento troppo aggressivo, ~ Jiteli Performance
m nserveremo le nostr izioni rtinenti nel contest
a conse e emo e. ostre pOS. 0 - pe © . el contesto Bankers Petroleum, petrolio e gas, Albania +48%
attuale. Infine, abbiamo acquisito per la prima volta due - _
partecipazioni nel settore della carta. Dopo aver sottoperformato ~ Evraz Group SA, acciaio, Russia +46%
per anni, il mercato della pasta da carta potrebbe secondo noi Cliffs Natural Resources, acciaio, Stati Uniti +42%
St.ablllzzar.su favorendo CO,S' societa quali Domtar e F_'b"a; Consolidated Thompson Iron Mines, acciaio, Canada +41%
Si tratta di una tendenza piuttosto recente la cui evoluzione & Red Back Mini Conad .
sotto |a nostra stretta sorveglianza. ed Back Qlining, oro, Lanada +38%
Dalla
Dal costituzione il
Performance accumulate (%) 31/12/2009 3 mesi 6 mesi 1 anno 3 anni 5 anni 10 anni 10/03/2003
Carmignac Commodities 11,82 11,82 26,70 77,25 10,11 99,21 - 221,27
Carmignac Commaodities Index (Eur)* 7,10 7,10 57,38 2,68 62,27 - 167,05
Media della categoria** 7,90 7,90 21,74 61,17 -0,03 63,75 - 153,67
Classificazione (quartile) 1 1 2 1 2 - 2

*Indice calcolato e composto da 45% di MSCI ACWF Oil and Gas (Eur), 5% di MSCI ACWF Energy Equipment (Eur), 40% di MSCI ACWF Metal and Mining (Eur), 5% di MSCI

ACWEF Paper and Forest (Eur) e 5% di MSCI ACWF Food (Eur).
**Azionari Settore Risorse Naturali.

Andamento del Fondo dalla sua costituzione Statistiche (%) 1 anno 3 anni
i . Volatilita del Fondo 23,23 32,79
B Carmignac Commodities Volatilita dell’Indicatore 17,31 25,50
W Carmignac Commodities Index (Eur) Ratio di Sharpe 2,62 0,02
400 Beta 1,28 1.21
Alfa 0,01 0,32
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Non vi & garanzia di uguali rendimenti e questi ultimi non sono costanti nel tempo.
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CARMIGNAC COMMODITIES

- o A
Portafoglio Carmignac Commodities al 31,/03,/2010 Quotazon in valte I
LIQUIDITA E IMPIEGHI DI TESORERIA -6 767 796,74 -0,57
LIQUIDITA -6 767 796,74 -0,57

AZIONI 1197 414 784,11 100,57
Energia 391 713 596,22 32,90
5000000 AFREN Africa 1,02 5733 983,52 0,48
2640000 AMBIT ENERGY Stati Uniti/Canada 0,84 1646 219,79 0,14
300000  ANADARKO PETROLEUM Stati Uniti/Canada 72,83 16 147 365,31 1,36
6700000 BANKERS PETROLEUM Europa dell'Est 9,16 44707 339,28 375
270000  CARBO CERAMICS Stati Uniti/Canada 62,34 1243943537 1,04
400000 DRIL-QUIP Stati Uniti/Canada 60,84 17 985 366,94 1,51
400000  FMC TECHNOLOGIES INC Stati Uniti/Canada 64,63 19105 757,15 1,60
4400000  GRAN TIERRA ENERGY America latina 590 19185573,87 1,61
805000  HALLIBURTON CO Stati Uniti/Canada 30,13 17 925 245,73 1,51
1400000  HERITAGE OIL LIMITED Medio Oriente 561 8 804 439,21 0,74
660000  NATIONAL OILWELL Stati Uniti/Canada 40,58 19793 659,01 1,66
1490000 0GX America latina 16,65 10273 308,90 0,86
3600000 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP America latina 1973 51 741 395,01 435
470000 PETROBANK ENERGY & RESOURCES Stati Uniti/Canada 55,62 19 043 088,69 1,60
1750600  PETROLEUM GEO-SERVICES Europa 71.85 16 968 606,31 1,43
920000  PRIDE INTERNATIONAL Stati Uniti/Canada 30,11 20 472 396,72 1,72
290000  SCHLUMBERGER Stati Uniti/Canada 63,46 13 669 204,04 1,15
700000  SEADRILL Europa 138,50 12071 144,42 1,01
350000  SOUTHWESTERN ENERGY CO Stati Uniti/Canada 40,72 10532 850,49 088
240000  TRANSOCEAN INC Stati Uniti/Canada 86,38 15321 262,29 1,29
1019000  TULLOW OIL Europa 12,50 14278 908,13 1,20
350000 WALTER ENERGY Stati Uniti/Canada 92,27 23 867 046,04 2,00
Metalli e minerali diversi 496 246 727,85 41,68
3665000 ANVIL MINING Africa 388 10358 914,59 087
7000000 ATLAS IRON Australia 245 11633 428,30 098
1390000  BHP BILLITON PLC Australia 22,60 35215 514,83 2,96
1040000  CLIFF NATURAL RESOURCES Stati Uniti/Canada 70,95 54 532 554,87 4,558
3450000 CONSOLIDATED THOMPSON IRON MINING Stati Uniti/Canada 9,56 24 026 222,22 2,02
5300000 COPPER MOUNTAIN MINING Stati Uniti/Canada 2,94 11 350 937,90 095
6500000 EQUINOX MINERALS Africa 383 1813513021 1,52
800000 EVRAZ GROUP SA Europa dell'Est 39,73 23 489 764,25 1,97
1240000  FERREXPO PLC Europa 3,76 5219 662,57 044

556 750  FIRST QUANTUM MINERALS LTD Africa 83,57 33893 715,17 2,85
1950000  FNX MINING COMPANY Stati Uniti/Canada 13,57 19276 270,26 1,62
200000  FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD Asia 83,54 12 347 941,76 1,04
2400000 HUDBAY MINERALS INC Stati Uniti/Canada 12,71 22221 089,05 1,87
12700000  IBERIAN MINERALS Stati Uniti/Canada 048 4394 463,67 037
10000000  INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Asia 14250,00 11573 571,16 0497
4500000 LUNDIN MINING CORP Stati Uniti/Canada 539 17 668 912,77 1,48
854000 MARULA MINES Europa 1,00 631 143,30 0,05
5150900  MERCATOR MINERALS Stati Uniti/Canada 255 9568 235,29 0,80
800000  RIO TINTO PLC Australia 39,05 35216 055,14 2,96
1600000  TALVIVAARA MINING Europa 4,44 7 967 266,41 067
900701  TECK RESOURSES LTD Stati Uniti/Canada 44,25 29033 705,52 2,44

560832  TERNIUM SA Stati Uniti/Canada 41,03 17 006 087,47 1,43

700000  VALE SA America latina 3219 16 652 871,18 1,40

910000  VEDANTA RESOURCES Australia 21,76 28318 592,01 2,38
1141721  WESTERN AREAS Australia 543 4221 626,08 035
889651  WINDIMURRA VANADIUM LTD Australia 017 102 591,69 0,01
2300000 XSTRATA Americhe 12,49 32190 460,18 2,70
Metalli e minerali preziosi 195 663 524,91 16,43
380000  AGNICO EAGLE MINES Stati Uniti/Canada 55,67 15634 173,38 1,31
5558066  ANDEAN RESOURCES LTD Australia 2,67 10 066 501,30 085
1850000 CENTERRA GOLD Stati Uniti/Canada 13,30 17 923 875,43 1,51
2700000 CGA MINING Asia 1,99 3914 041,16 033
1000000 DETOUR GOLD Stati Uniti/Canada 1897 13818 976,51 1,16
19560000  EASTERN PLATINIUM Africa 1,48 21088 180,66 1,77
850000 ELDORADO GOLD CORP Asia 12,33 7634 674,92 0,64
1800000  OSISKO MINING Stati Uniti/Canada 8,85 11604 443,64 097
299999  RANDGOLD Africa 76,83 17034 160,94 1,43
2919800  RED BACK MINING Africa 20,75 44134 656,71 371
4200000 ROMARCO MINERAL Stati Uniti/Canada 1,95 5966 126,39 0,50
3700000  SEMAFO Stati Uniti/Canada 5,66 15 255 509,01 1,28
1000000  SILVER WHEATON CORP America latina 15,68 11 588 204,86 097
Risorse Agricole 113 790 935,13 9,56
260000  AGRIUM Stati Uniti/Canada 70,63 13571 650,28 1,14

560000 DOMTAR CORP Stati Uniti/Canada 64,41 26 657 009,83 224

805000  FIBRIA CELULOSE America latina 21,88 13017 071,91 1,09
52150000  GOLDEN AGRI-RESOURCES Asia 0,58 15989 321,77 1,34
220000 K+SAG Europa 44,93 9884 600,00 083
1353125  MBAC FERTILIZER Stati Uniti/Canada 2,38 2345 975,23 020
290000  POTASH CORP Stati Uniti/Canada 119,35 25579 410,24 2,15
210000  YARA INTERNATIONAL Europa 258,00 6 745 895,87 057
VALORE DEL PORTAFOGLIO 1197 414 784,11 100,57
PATRIMONIO NETTO 1190 646 987,37 100,00
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